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2> EXKLUSIVE INHALTE AUS DEM

DIE BESTEN AKTIEN FUR 2016!

Die richtige Aktien-Auswahl ist entscheidend fur Ihren Anlageerfolg

ie Borsen sind zu Jahresbe-
ginn kraftig eingebrochen.
Der Absturz beim Olpreis und

die Turbulenzen am chinesischen Ak-
tienmarkt haben die Furcht vor einer
globalen Systemkrise - ausgeldst durch
eine Uberschuldung in vielen Bereichen
- verstarkt. Seit Anfang Februar konnten
sich die Borsen wieder stabilisieren. Ob
damit bereits das Risiko eines erneuten
Kursrutsches abgewendet ist, ist aller-
dings ungewiss. Die Weltwirtschaft und
die Bérsen werden weiterhin durch viele
Risiken bedroht.

AKTIEN BLEIBEN ATTRAKTIV

Trotzdem sind meiner Ansicht nach Ak-
tien vor allem angesichts des langfristig
anhaltenden Niedrigzinsumfelds fiir An-
leger unverzichtbar. Es gibt ansonsten
kaum Madglichkeiten, sein Kapital ren-
ditebringend anzulegen. Entscheidend
fur die Aussichten am Aktienmarkt ist
die Konjunktur. Ich halte den vielerorts
herrschenden Pessimismus flr Ubertrie-
ben, die Aussichten flir 2016 sind besser
als sie derzeit scheinen: Die Konjunk-
turerholung in der Eurozone wird sich
fortsetzen und auch die US-Wirtschaft
bleibt auf Wachstumskurs. Und in Chi-
na wird sich allen Unkenrufen zum Trotz
die Wirtschaft stabilisieren. In meinem
Premium Bdrsenmagazin DaxVestor su-
che ich fiir meine Leser stets attraktive
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Titel heraus. Vier meiner Favoriten stelle
ich Ihnen exklusiv in dieser Spezialaus-
gabe vor.

EINE AUSGEWOGENE AUSWAHL

Dass sich auch in diesen Zeiten mit Ak-
tien hohe Gewinne erzielen lassen, zeigt
sich an Barrick Gold: Seit meiner Kauf-
empfehlung Anfang Dezember 2015 ist
der Kurs der Goldminenaktie um 80 Pro-
zent gestiegen. Auch die US-Aktie Altria
legte seit meiner Empfehlung entgegen
dem allgemeinen Bérsentrend zu. Altria
(friher: Philip Morris) ist ein Dividen-
denwert, wie Sie kaum einen besseren
finden. Mit beiden in Dollar notierten
Aktien wiirden Sie Ubrigens davon pro-
fitieren, falls der Euro wieder abwerten
sollte. Fresenius, mein Favorit aus dem
DAX, konnte sich zwar dem allgemei-
nen Kursrutsch zu Jahresbeginn nicht
entziehen, hat aber bereits den gréBten
Teil der Verluste wieder aufgeholt. Die
Holding profitiert langfristig vom Me-
gatrend Gesundheit. Das Windenergie-
unternehmen Nordex komplettiert quasi
als ,Zugabe" das Quartett. Genaue Ein-
schdtzungen zu meinen Favoriten fin-
den Sie auf den folgenden Seiten.

Ich wiinsche lhnen viel Erfolg!

Skl b

Stefan B6hm

DAXVESTOR BORSENMAGAZIN

>>> WERT: 19 € <<<
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BARRICK GOLD: REBOUND!

Nach der Bodenbildung gibt es eine kraftige Kurserholung bei der Goldminenaktie

ie Durststrecke war lang, doch mittlerweile sind
m wieder bessere Zeiten flir die Aktiondre von Bar- D BARRICK GOLD

rick Gold angebrochen. Der in den letzten Wochen 3-JAHRES-CHART (BASIS WOCHENTL) BARRICK
gestiegene Goldpreis verbessert die Zukunftsaussichten des — . 2
Unternehmens massiv. Im Aktienkurs spiegelt sich das wi- ”wj "Pﬁ‘ ‘!Iuignigi\ﬁ*—’ﬂm‘%,u i *:7‘\ ! ;
der: Gegen den allgemeinen Borsentrend hat sich Barrick - ¥ & h—
Gold seit Jahresbeginn fast verdoppelt! Aver es ist nicht die ' 1
Erholung beim Goldpreis allein: Der Vorstand hat ebenfalls T o H Ty ‘ U

seine Hausaufgaben gemacht - wenigstens zum Teil.

ERSTMALS WIEDER POSITIVER CASHFLOW - - ‘

= T Iy Se— —— wam —
Die Verschuldung wurde abgebaut, Minen verkauft und = —— — :
S~ ~ /1 B A P il

Kosten eingespart. Die Zahlen fiir das vierte Geschafts- o i T e e s
quartal und auch flr das Gesamtjahr 2015 waren jeden-
falls ermutigend. Erstmals seit vier Jahren gab es wieder
einen positiven freien Cashflow. Das hei3t Ubersetzt: Es WKN/ISIN 870450 / CAO679011084
wurde nicht nur ein Bilanzgewinn realisiert, es ist auch Branche Goldminen

Geld in die Kasse geflossen. Ebenfalls wichtig fur die lang- Marktkapitalisierung 16,179 Mrd. USD

» BARRICK GOLD: WICHTIGE KENNZAHLEN

e . . . i %
fristigen Aussichten des Unternehmens: Die viel zu hohe Stopiesits SLt
S . Akt. Kurs 13,89 USD
Verschuldung wurde 2015 um 3,1 Mrd. USD reduziert und Jahreshoch,tief 14,45 USD / 5,91 USD

das ausgegebene Ziel damit leicht tbertroffen. 2016 soll Kursziel 15,50 USD

der Schuldenabbau weitergehen. Eine Pleitegefahr besteht

fiir Barrick Gold daher nicht, zumal sich die nachhaltigen GewinnyAktie (USD) 2_‘2)154 i";ij zgzze 2(:’;? 2315?
Produktionskosten je Unze Gold (All-in Sustaining Costs) Kav neg;tiv neg’ativ 3'5,6 28,2 2'67
im Jahr 2015 auf 831 Dollar beliefen und damit deutlich Dividendenrendite 14% 06% 06% 06% 06%
unter dem aktuellen Goldpreis liegen.

Kaufen

ABHANGIGKEIT VOM GOLDPREIS BLEIBT

Halten

Analystenstimmen
Gesamt: 27

Allerdings bleibt es dabei: Der Goldpreis entscheidet maB-
geblich lber die Gewinnaussichten von Minenkonzernen
wie Barrick Gold. Sollte sich die Erholung des Goldpreises
nicht fortsetzen oder es gar wieder zu einer Wende nach

Verkaufen

» UNSER FAZIT

unten kommen, dann wiirde darunter auch die Barrick-
Gold-Aktie leiden. Immerhin ist aber dem Goldpreis mit
dem Anstieg Gber die Marke von 1.180/1.200 USD ein
wichtiger charttechnischer Befreiungsschlag gelungen,
nicht zuletzt weil es seit drei Jahren erstmals wieder spir-
bare Mittelzufliisse in Goldfonds (ETFs) gibt.
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Der Anstieg der Barrick-Gold-Aktie in diesem Jahr ist spek-
takuldr, das kurzfristige Kurspotenzial diirfte bei 15,50 USD
ausgeschopft sein. Insbesondere wenn die Erholung des
Goldpreises ins Stocken kommt, kdnnte es einen Riicksetzer
geben. Kurse bei 12,00 USD wéren eine Einstiegschance.
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FRESENIUS: STABIL UND WACHSTUMSSTARK

Fresenius ist einer der erfolgreichsten DAX-Konzerne - und das bleibt so!

E resenius war mit einem Plus von dber 50 Pro-

zent eine der erfolgreichsten DAX-Aktien im »FRESENIUS —

Jahr 2015. Anfang 2016 konnte sich die Medi- 12-MONATS-CHART = FRESENIUS
zinholding zwar dem negativen Bérsentrend nicht entzie- : _

hen, hat aber die Verluste bis Anfang Marz zum groBten o ge - 2007ae |

Teil wieder aufgeholt. Das lag nicht zuletzt an den hervor- a W

ragenden Geschaftszahlen fir 2015 und dem optimisti- ﬁ%ﬁ"ﬂw

schen Ausblick des Vorstands: Wahrungsbereinigt wurden A W’/ -

Umsatz und Gewinn um etwa 20 Prozent gesteigert. Die M

Dividende soll um satte 25 Prozent angehoben werden, es w -

ist die 23. Erh6hung der Ausschittung in Folge. Trotzdem M// ]

ist Fresenius keine Dividendenaktie, denn die Holding in- B e A S ~ ey
vestiert die Gewinne lieber in ihre Beteiligungen. A “'“\Wm & = 7 5

Jan 15 Apr 15 Jul15 Okt 15 Jan 16

DIVERSIFIKATION: DER VORTEIL EINER HOLDING
D FRESENIUS: WICHTIGE KENNZAHLEN

Der besondere Pluspunkt von Fresenius gerade in unsi- WKN/ISIN 578560 / DEO005785604
cheren Zeiten: Das Geschéft ist stabil, profitabel und rela- Branche Gesundheit/Medizin
tiv unabhadngig von Konjunkturschwankungen. Zu dieser Marktkapitalisierung 33,225 Mrd. EUR
LRt . . . . e . H 00
Stabilitat trdgt wesentlich auch die Diversifikation der Streubesitz 62,4%
. . : , AKt. Kurs 61,84 EUR
Holding auf mehrere Geschéaftsfelder bei. Dazu kommt die Jahreshoch, tief 70,00 EUR / 50,29 EUR

hohe Wachstumsdynamik - der Vorstand prognostiziert Kursziel 72,00 EUR

flir 2016 einen weiteren Gewinnanstieg von 8 bis 12 Pro-

zent. Vor allem die Entwicklung beim Tochterunternehmen 2013 2014 2015e 2016e  2017e
o o oL ) Gewinn/Aktie (EUR) 1,96 248 292 323 3,55

Kabi zeigt weiterhin nach oben. Kabi bietet Medikamente KV 316 249 212 191 174

und Gerate rund um das Thema Infusionen und klinischer Dividendenrendite 07% 09% 11%  12%  1,2%

Erndhrung an. Kunden sind vor allem Krankenhauser. Das

Unternehmen profitiert nicht zuletzt vom Spardruck in der

Gesundheitsbranche.

Kaufen 13

Halten

FMC MIT LEICHTEN SCHWIERIGKEITEN

Analystenstimmen

Verkaufen Gesamt: 26
Mit einem Umsatzanteil von etwa 50 Prozent ist FMC das
wichtigste Tochterunternenmen (auf Kabi entfallen etwa b UNSER FAZIT
25 Prozent). Der Dialysespezialist bereitete wegen Rechts- Fresenius profitiert von der weltweit wachsenden Nachfra-
klagen in den USA zwar zuletzt Sorgen, die Aktie zeigte ge nach Medizinprodukten. Ein Konjunkturabschwung wiir-
sich aber gerade in den ersten turbulenten Bérsenwochen de das Unternehmen nur vergleichsweise wenig betreffen.
des Jahres erstaunlich stabil. Kein Wunder: FMC ist in sei- Nach der Bestatigung des langfristigen Aufwértstrends
nem Bereich technologischer Weltmarktfiihrer. Umsatz (siehe Chart) kann die Aktie weiter zulegen.

und Gewinn werden weiter wachsen.
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ALTRIA: DER DIVIDENDEN-ARISTOKRAT

Der Genussmittel-Konzern zeigt uber viele Jahre eine herausragende Performance

dhrend das Rauchen selbst sicher der Gesundheit
schadet, hat das Papier des amerikanischen Ziga- }
rettenkonzerns Altria Group seinen Aktionaren in

den letzten 10 Jahren richtig gut getan. In diesem Zeitraum

hat sich der Kurs vervierfacht, hinzu kam jahrlich eine saf-

tige Dividende. In den letzten 45 Jahren wurde die Divi-

ALTRIA
12-MONATS-CHART

| m
Gleitende Durchschnitte
| bt | A ,
) —

dende 48 mal angehoben. Die Durchschnittsrendite betrug M‘l um 7 Mﬁ&
dabei rund 4 Prozent. Das macht Altria zu einem echten 0 r '1 Y " ﬁ‘, :
Dividendenaristokraten! Zum Konzern gehdren neben dem % P e ]

M o

Tabakunternehmen Philip Morris mit Zigarettenmarken
wie Marlboro und L&M auch lukrative Beteiligungen wie

die am Brauereikonzern SABMiller. e SR 7 ‘o/ _ e
.. N e e { m&“ﬁ‘w/v\ﬂ “ 50
DIE ZIGARETTEN-AKTIE TROTZT DER BORSENSCHWACHE \\ME‘AMM “ut T TS o 16

Wahrend der Zigarettenkonsum in den USA und Europa
leicht riickldufig ist, steigt er in Asien weiter an. Egal wie die

b ALTRIA: WICHTIGE KENNZAHLEN
Wirtschaft l3uft, die Hersteller von billigen Genussmitteln

haben selten gréBere Schwankungen zu verkraften. Hinzu WKN/ISIN 200417 / US0220951033
. . Branche Tabak / Genussmittel

komrrjt die extr.eme Marg§ auf das Produkt. Das wird an Marktkapltalisierang 120,550 Mrd, USD

der Borse honoriert: Selbst in den ersten Wochen des Jahres Streubesitz 64,0%

2016 konnte sich die Altria-Aktie dem Kursrutsch an den Akt. Kurs 61,57 USD

Borsen widersetzen und zulegen. Jahreshoch/tief 62,53 EUR / 47,31 USD
Kursziel 67,00 USD

D UNSER FAZIT 2014 2015 2016e 2017  2018e
Gewinn/Aktie (USD) 2,56 2,67 3,01 8838 3,59

Altria bietet die richtige Mischung zwischen Sicherheit und KGV 24,1 23,1 20,5 18,5 17,2

Chance. Leider ist Gutes selten billig zu haben, da macht die Dividendenrendite 3,2% 3,5% 3,9% 4,2% 4,6%

Aktien keine Ausnahme. Sie kdnnen fiir einen Einstieg einen
kleinen Riicksetzer bis in den Bereich von 59 USD abwarten.
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Haftung

Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir fiir glaubwiirdig
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halten. Die in den Artikeln vertretenen Ansichten geben ausschlie-
lich die Meinung der Autoren wieder. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung

kdnnen wir fiir die Richtigkeit der Angaben und Kurse keine Gewahr
ibernehmen.

Optionsschein- und Hebelzertifikate-Anlagen bieten die Chance,
eine sehr hohe Performance auf das eingesetzte Kapital zu erhalten.
Diese Chance wird jedoch mit einem gegeniiber einer Aktien- oder
Rentenanlage deutlich erhdhten Risiko erkauft. Im schlechtesten
Fall ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals maglich. Der Anteil
von Optionsscheinen und Hebelzertifikaten in einem Portefeuille
sollte daher begrenzt werden. Bei allen Anlageformen ist zu beach-
ten, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie
fiir die Zukunft ist.

Die im DaxVestor enthaltenen Informationen stellen keine Empfeh-
lungen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes dar. DaxVestor/
ATLAS Research GmbH kann fiir die zur Verfiigung gestellten Infor-

mationen und Nachrichten keine Haftung iibernehmen. DaxVestor/
ATLAS Research GmbH kann keine Verantwortung fiir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit von Daten bzw. Nachrichten iibernehmen.

Disclaimer

Die Bezeichnungen DAX®, MDAX®, SDAX®, TecDAX® sind eingetrage-
ne Marken der Deutsche Bérse AG. Die auf den Indizes basierenden
Finanzinstrumente werden von der Deutschen Bérse AG nicht
gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise
unterstiitzt. Die Berechnung der Indizes stellt keine Empfehlung der
Deutschen Bérse AG zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgen-
deiner Weise eine Zusicherung der Deutschen Bdrse AG hinsichtlich
einer Attraktivitat einer Investition in entsprechende Produkte.
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NORDEX: AUF ZU NEUEN UFERN!

Das Hamburger Unternehmen bleibt auf einem starken Wachstumskurs

ordex ist weiterhin auf einem starken Wachs-
m tumskurs. Im Jahr 2015 legten der Umsatz um 40 » NORDEX d NORDEX

Prozent und der operative Gewinn sogar um satte 12-MONATS-CHART B
60 Prozent zu. Vor allem in Europa und in Stidafrika brummt M&‘I‘W‘ﬁ' —
das Geschéft des Windenergieunternehmens. Der Vorstand I uﬁ%) R | Z:
zeigt sich angesichts prall gefillter Auftragsbiicher auch me WW/ %%
fUr die kommenden Jahre auBerordentlich optimistisch. Die » ¢ Wa%r IML“
Aktie brach zwar im Zuge der allgemeinen Korrektur an den m Wu“r“v" *%W“’ Voo 2
B_orse"n zu Jahresbeginn deutllch ein, konnte aber mehr als m waa%fr/
die Halfte der Kursverluste bereits wieder aufholen. Al Gletonde Durchsahnitt | |

M“ ) 38-Tage - 200-Tage .
NORDEX WIRD ZUM GLOBAL PLAYER I e e
: i o X
Die TecDAX-Aktie zeigt seit langem eine Outperformance MWAP,T o \Wwoms = Jwﬁ\ =
gegeniiber dem Gesamtmarkt. Daflr ist nicht zuletzt die
Ubernahme des spanischen Konkurrenten Acciona Wind- D NORDEX: WICHTIGE KENNZAHLEN
power verantwortlich. Verkdufer ist der Baukonzern Ac- WKN/ISIN AOD655 / DE0OOAOD6554
ciona, der zudem mit einem Anteil von knapp 30 Prozent Branche Emeuerbare Energien
zum GroBaktionar bei Nordex wird. Das ist ein Meilenstein Marktkapitalisierung 2,175 Mrd. EUR
fur das TecDAX-Unternehmen, das durch den Partner zum Streubesitz 58,2%
_ ! ) _ Akt. Kurs 27,29 EUR

Global Player aufsteigt. Acciona konzentriert sich auf Jahreshoch,tief 33.90 EUR / 17,85 EUR
GroBprojekte in Schwellenlandern, wahrend Nordex vor Kursziel 33,00 EUR

allem in Europa stark ist. Das Hamburger Unternehmen
will dadurch den Umsatz verdoppeln und zum danischen Gewinny/Aktie (EUR) "2)011: ?:: 2:;? zfzze 2:1;?
. . ewinn e 9 ) ) ) ’

Weltmarktfiihrer Vestas Wind aufschlieBen. KV 1949 569 287 212 174

Dividendenrendite 0,0% 0,0% 0,1% 0,3% 0,3%
GOLDMAN SACHS SIEHT POTENZIAL BIS 42 EURO

Kaufen

Basis flr diesen Erfolg ist der hohe technologische Stan-
dard des Unternehmens. Besonders die neu entwickel- Halten
ten Turbinen fir Schwachwind-Regionen haben Nordex

Analystenstimmen
Verkaufen

Vorteile gegentiber der Konkurrenz verschafft. Das hohe Gesamt: 16
Wachstum birgt aber auch Risiken, denn die Kosten kdn-

nen schnell aus dem Ruder laufen. Aktuell ist das aber »M

nicht der Fall und daher sehen die Experten von Goldman Aufgrund des starken Kursanstiegs der letzten Jahre nah-
Sachs trotz der mit einem KGV2016e von Uber 20 bereits men viele Anleger zu Jahresbeginn offenbar Gewinne mit.
ambitionierten Bewertung weiteres Kurspotenzial bis 42 Aus meiner Sicht ist dies eine gute Chance zum Einstieg,
Euro flir die Nordex-Aktie. Manche Aktienexperten, wie zumal die Aktie auch charttechnisch die seit Ende 2014

2.B. Merrill Lynch, sind da skeptischer, aber die Mehrzahl bestehende Aufwartstrendlinie bestatigt hat.
empfiehlt den Titel zum Kauf.

[6] DAXVESTOR | SPEZIAL MARZ 2016




