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GOLDAKTIE NR. 1: AGNICO EAGLE MINES

Fin Basisinvestment im Goldsektor

gnico Eagle Mines ist ein Bergbauunternehmen
m zur Goldférderung aus Kanada. Der Konzern

mit Firmensitz in Toronto ist bereits seit 1953
am Markt aktiv. Wir werden lhnen den strategischen
Hintergedanken dieser Depotaktion gleich erlautern.

DIE AUSSICHTEN IM GOLDMARKT

Unsere Meinung zum Goldmarkt ist lhnen hinlanglich
bekannt. Ob Gold hier oder 200 US-Dollar tiefer seinen
Boden ausbildet, spielt keine Rolle. Im Rendite-Depot
haben wir Gold physisch gekauft, aus Grinden der Ab-
sicherung gegen Verwerfungen am Finanzmarkt. Jetzt
die Investition in eine Goldaktie, hier winken zusatzlich
Dividenden. Offen gesagt: Gerade wenn Sie sich, ob aus
finanziellen Griinden oder aus Uberzeugung, nicht zum
Kauf von phyischen Gold entschlieBen konnten, ist ein
Investment in diesem Sektor wichtig.

DAS UNTERNEHMEN

Normalerweise erscheint die Analyse von Bergbauunter-
nehmen keine groBe Wissenschaft zu sein — steigt der
Goldpreis, dann profitieren die entsprechenden Unter-

nehmen und umgekehrt. Tatsachlich aber gibt es ge-
waltige Unterschiede hinsichtlich der Qualitdt und des
Risikos der einzelnen Aktien.

PRODUZENT ODER EXPLORER

Jedes explorierende Gold-Unternehmen maochte zum
Produzenten aufsteigen. In diesem Status, also auf der
Suche nach Gold bzw. wahrend der Machbarkeitsstu-
die, wird kein Geld verdient, dafir aber groBe Summen
verbrannt. Das ist eine wertfreie Feststellung, schlieBlich
stehen Chancen und Risiken immer in Relation zueinan-
der. Sinnvoll ist in diesem Sektor nur eine diversifizierte
Investition in mehrere Kandidaten oder einen ETF. Bei
einem Einzelinvestment setzen wir auf Produzenten, die

ihre Qualitaten unter Beweis gestellt haben.

860325/ CA0084741085
41,50 EUR
14,40 Mrd. CAD

AGNICO EAGLE MINES

Www.agnico-eagle.com

WKN / ISIN
Aktueller Kurs
Marktkapitalisierung

Umsatz 2017e 2,109 Mrd. CAD
EBITDA 2017e 914 Mrd. CAD
KGV 2018e 61,8
Dividende 2017e 0,38 USD
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GEWINNER DER KRISE

Aus unserer Sicht gibt es unter anderem zwei Konzer-
ne, die als Gewinner aus der jahrelagen Krise im Sek-
tor hervorgehen sollten. Goldcorp und Agnico Eagle
Mines — beide haben eine gesunde Bilanz und konnten
die Schwachephase nutzen, um angeschlagene Wett-
bewerber zu glinstigen Preisen aufzukaufen. Die Minen
des viertgroBten kanadischen Goldproduzenten liegen
in Regionen, in denen die geopolitischen Risiken Uber-
schaubar sind. 70 Prozent der Forderung erfolgt in Ka-
nada, etwa 10 Prozent in Finnland. Beides nicht gerade
Lander, in denen mit Revolten zu rechnen ist. Die restli-
chen 20 Prozent kommen aus Mexiko, wo auf die Regie-
rung noch eine Menge Arbeit wartet, um den Filz aus
Korruption und Politik zu entwirren, welcher sich in der
Wrtschaft etabliert hat. Aktuell betreibt das Unterneh-
men 8 Minen, in denen im Jahr 2016 knapp 1,7 Mio Un-
zen Gold und 4,8 Mio. Unzen Silber geférdert wurden.

AGNICO EAGLE MINES

IM RENDITE-SPEZIALISTEN-AKTIEN-CHECK

Gewinnwachstum: Konstant, aber schwer zu kalkulieren, angesicht des Goldpreises

Verschuldung: Gesunde Bilanz

KGV-Bewertung: Hoch, siehe Fazit

Branchenaussichten: Stabil, insbesondere in Krisenzeiten
Charttechnik: Bleibt positiv tiber 36 US-Dollar

Marktfiihrer: Nein, aber Top 3 in Kanada

Qualitat des Managements: Top

Dividendenrendite: Schwach

Geschaftsmodell: Gut, aber Abhdngigkeit vom Goldpreis bleibt hoch

Insiderkdufe/Verkaufe: Keine Auffalligkeiten

AGNICO EAGLE MINES (IN USD) 2 JAHRE

IM GOLDSEKTOR
EINE DER
TOP-AKTIEN!

DIE AUSSICHTEN

Die Aussichten fur Agnico Eagle Mines sind exzellent.
Selbstverstandlich bleibt die Abhdngigkeit von den No-
tierungen am Goldmarkt, aber dafir winken enorme
Chancen. Sollte Gold wieder auf 1.900 US-Dollar klet-
tern, dann wird die Aktie bereits weit Uber ihr Allzeithoch
bei 85 US-Dollar angestiegen sein. Die Ausschiittungen
fallen mit einer durchschnittlichen Dividendenrendite
von unter einem Prozent zwar nicht Uppig aus, sind da-
fur aber konstant und konnten auch in schwierigen Zei-
ten aufrechterhalten werden.

WACHSTUMSRATE VON 14 PROZENT

Wichtigstes Kaufargument: Seit 1998 weist der Gold-
preis einen durchschnittlichen Jahreszuwachs von etwa
7,9 Prozent aus. Im gleichen Zeitraum hat Agnico Eagle
Mines sich mit durchschnittlich 14 Prozent doppelt so
gut entwickelt. Davon wollen wir profitieren!

ORDERDETAILS

@ Einschdtzung  Goldaktien-Depot-Kauf
o Borsenplatz Frankfurt
Q Stiickzahl 12
o Aktueller Kurs 41,50 EUR
g Kauflimit
o Stopp-Loss
(-} Kursziel
P
©
UNSER FAZIT
55 7 von 10 Punkten im Rendite-Spe-
zialisten-Check sind kein schlechtes,
50 aber auf den ersten Blick auch kein
iberragendes Ergebnis. Geschuldet
48 ist dies dem hohen KGV und der
40 niedrigen Dividende. Beide Faktoren

werden sich aber stark verbessert
35 zeigen, sofern der Goldpreis seinen
Weg der Erholung wieder aufnimmt.

30
Rendite-Spezialisten-Urteil

- ___kaufen |

Jul 15 Jan 16 Jul 16

Jan 17
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Exklusive Sonder-Aktion:

Sichern Sie sich die
Rendite-Spezialisten
und 1 Gramm Gold!

lhre Vorteile:

» Neu: Einzigartiges Goldaktien-Depot!

» Rendite-Depot: Fur die sichere Geldanlage

» Rendite-Depot PLUS: Aktives Aktiendepot

» Zukunfts-Depot fir monatliches Aktiensparen!

» 1. Geschenk: 2 Spezialausgaben (Wert 98 Euro)

» 2. Geschenk: 8 hochwertige E-Books (Wert 182 EUR)
» 3. Geschenk: 1 Gramm Gold und 10% Rabatt

< Ihr Gutscheincode: Goldaktien
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&
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" > D HIER KLICKEN & SPAREN
https://www.rendite-spezialisten.de/bds.html y ,



https://www.rendite-spezialisten.de/bds.html
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DAS GOLDAKTIEN-DEPOT: DIE IDEE

So profitieren Sie von einem langfristig steigenden Goldpreis

n den letzten Wochen und Monaten haben
“ wir zahlreiche Zuschriften von Kunden und
Interessenten erhalten, die vom Aufschwung
am Goldmarkt partizipieren mochten, aber nicht sicher
beziglich der Aktienauswahl sind. Daraus entstand die

Idee, fur Sie die aus unserer Sicht besten Werte heraus-
zufiltern und das Wissen mit Ihnen zu teilen.

DER DEPOTAUFBAU

In_den ndchsten funf Wochen, beginnend an diesem
Montag, senden wir lhnen jeden Montag eine Goldak-
tie. Sie erhalten alle wichtigen Informationen rund um
das Unternehmen und zudem eine Einschatzung, ob
es sich um einen eher konservativen oder spekulativen
Wert der Branche handelt. Des Weiteren nennen wir
lhnen alle notwendigen Details, mit Sie dann in Ihrem
eigenen Depot tatig werden kénnen.

DAS ECHTGELD-DEPOT

Um eine maximale Transparenz zu erzielen, werden wir
die entsprechenden Werte in ein reales Portfolio aufneh-
men. Wir nennen lhnen den Bérsenplatz und ein konkre-
tes Limit. Entweder werden wir gemeinsam ausgefihrt
oder gar nicht und passen das Limit gegebenenfalls an.

GOLD (IN US-DOLLAR JE UNZE) 5 JAHRE

NACH LANGER SEIT-
WARTSBEWEGUNG VOR 1600
AUSBRUCH NACH OBEN?

BEACHTEN SIE DIE GEWICHTUNG IM DEPOT

Sehr wichtig: Bitte beachten Sie, dass die Diversifika-
tion beim langfristigen Vermdgensaufbau durch Akti-
en eine bedeutende Rolle spielt. Nur Aktien aus einem
Sektor zu kaufen, wie zum Beispiel Goldminen, ist kein
sinnvoller strategischer Ansatz. Der maximale Anteil
liegt aus unserer Sicht bei 10 bis 15 Prozent. Sofern Sie
also keine reine Spekulation auf einen steigenden Gold-
preis eingehen mochten, dirfen die finf Werte aus dem
Goldaktien-Depot diesen Anteil nicht Uberschreiten.

DAS RISIKO

In aller Klarheit: Goldaktien korrelieren gehebelt mit
dem Goldpreis - schwacheln die Edelmetalle, dann wird
das Goldaktien-Depot fraglos darunter leiden. Wir ver-
folgen explizit einen langfristigen Ansatz.

DER , TIMING-FAKTOR"

Wie Sie der Studie unten entnehmen kénnen, ist die
Trendwende nach funfjahriger Abwartsstrecke im
Goldmarkt noch nicht vollzogen Wir beginnen dennoch
schon jetzt mit dem Aufbau des Depots und werden es
quartalsweise fir Sie besprechen. Halten Sie bitte Kapi-
tal fur etwaige Nach- oder Zukdufe bereit.

GOLD-AUSBLICK

Die Erholung beim Goldpreis seit
Anfang 2016 kann der Beginn einer
groBen Trendwende sein. Deutlich
mehr Sicherheit haben wir erst

1700

1500 oberhalb der wichtigen Widerstands-
zone zwischen 1.350 und 1.380 USD.
1400 Goldaktien werden dann aber bereits

deutlich hoher notieren, weshalb wir
jetzt mit dem Aufbau des Depots
beginnen. Bitte beachten Sie den wich-
tigen Hinweis, dass Werte aus diesem

AW —

Sektor sich strategisch in ein Portfolio

1100 einfligen sollten - siehe Zukunfts-De-

2013 2014 2015 2016
CHARTTECHNISCHE MARKEN
Unterstiitzungen 1.220/1.200/1.130 38-/200-Tage-Linie NWEY/AWEL)

Widerstande

1.350/1.482 / 1.560

2017 pot. Wir fiihren das Goldaktien-Depot
nur aus Griinden der Ubersichtlichkeit
separat. Wer nur Goldaktien kauft,
handelt fraglos hochspekulativ.
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DAS GOLDAKTIEN-DEPOT

Hier finden Sie alle Positionen, in die wir aktuell investieren

Datum Bezeichnung WKN  Anzahl Kaufkurs Kurs Stopp Wert Rendite ~ Anmerkung

Noch keine Position enthalten.

Als erste Aktie fur unser Goldaktien-Depot, das einmal finf Werte umfassen soll, kaufen wir Agnico Eagle
Mines. Bérsenplatz ist Frankfurt. Alle 5 Aktien sind gleich gewichtet mit etwa 500 Euro pro Depotposition. Bei
Agnico Eagle Mines entspricht das einer Stiickzahl von 12. Bitte kaufen Sie heute ab 15:30 Uhr, wenn auch die
Bérsen in den USA geé6ffnet haben.

DIESE POSITIONEN KAUFEN/VERKAUFEN WIR AKTUELL

Datum Bezeichnung WKN  Anzahl  Kauflimit Kurs Stopp Wert ~ Bdrsenplatz ~ Anmerkung
19.06.17  Agnico Eagle Mines Aktie 860325 12 42,20 EUR 4150 EUR 33,00 EUR 504,00  Frankfurt Kaufen
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Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir fir
glaubwiirdig halten. Die in den Artikeln vertretenen
Ansichten geben ausschlieBlich die Meinung der Au-
toren wieder. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung konnen
wir fiir die Richtigkeit der Angaben und Kurse keine
Gewahr ibernehmen.

Unser Kundenbereich
Holen Sie sich Ihre § . W7

5 e = Die in Rendite-SpeziaIisten entlhaltelnen Informationen
GeSChen ke | 50 SICHERN SIE e stellen keine Empfehlungen im Sinne des Wertpa-

SICH EINE pierhandelsgesetzes dar. Rendite-Spezialisten/ATLAS
» HIER KLICKEN

HOHE RENTE VERSICHERUNGEN Research GmbH kann fir die zur Verfiigung gestellten
— BRAUCHEN s)E! Informationen und Nachrichten keine Haftung iiber-
nehmen. Rendite-Spezialisten/ATLAS Research GmbH

\_ kann keine Verantwortung fir die Richtigkeit und Voll-

standigkeit von Daten bzw. Nachrichten ibernehmen.
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