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BASF HEBT DIE JAHRESPROGNOSE AN

Wird die Aktie des Ludwigshafener Chemieriesen unterschatzt?

ie Geschafte in der Chemiebranche laufen im-
m mer besser. Laut dem Branchenverband VCI ist

der Umsatz im ersten Halbjahr 2017 um funf
Prozent gestiegen. Die Marktexperten rechnen mit einem
anhaltend guten Geschaftsverlauf bis ins Jahr 2018 hin-
ein. Grund genug also, den deutschen Branchenprimus
BASF etwas genauer unter die Lupe zu nehmen, denn die
Halbjahresbilanz der Ludwigshafener ist zwar gut ausge-
fallen, die Aktie konnte bislang jedoch nicht profitieren.

BASF BESSER ALS ERWARTET

Der Umsatz der BASF-Gruppe stieg im Vergleich zum 2.
Quartal 2016 um 12 Prozent auf 16,3 Mrd. Euro, der ope-
rative Gewinn (EBIT) legte vor Sondereinfliissen sogar um
satte 32 Prozent auf 2,3 Mrd. Euro zu. Grund hierfir ist
die erfreuliche Entwicklung in den Segmenten Chemicals
sowie bei Qil&tGas. Wahrend sich bei den Basischemikalien
die deutlich héheren Preise positiv niedergeschlagen ha-
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UNTERNEHMENSKENNZAHLEN

WKN / ISIN BASF11 / DEOOOBASF111
Aktueller Kurs 80,78 EUR
Marktkapitalisierung 73,36 Mrd. EUR

Umsatz 2017e 63,00 Mrd. EUR

GpA 17e 5,32 EUR
KGV 17e 15,2
Dividendenrendite 17e  3,9%
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ben, konnten bei Ol und Gas sowohl die Mengen als auch
die Preise erhdht werden. Dabei wirkte sich insbesonde-
re die Wiederaufnahme der Produktion der BASF-Tochter
Wintershall in Libyen positiv aus. Vorstandschef Dr. Kurt
Bock kommentierte die Halbjahresbilanz folglich sehr po-
sitiv: ,Die positive Nachfrageentwicklung hat sich im 2.
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Quartal 2017 fortgesetzt. Im Vorjahresvergleich konnten
wir den Absatz das flinfte Quartal in Folge steigern. Um-
satz und Ergebnis haben wir verglichen mit dem 2. Quartal
2016 kraftig erhoht.”

»DIE CHEMIEBRANCHE UND AUCH
BASF WACHSEN STARKER
ALS BISLANG ERWARTET.“

Die Aussichten flir das zweite Halbjahr schatzt der BASF-
Konzern inzwischen so stark ein, dass der Ausblick fir das
Geschaftsjahr 2017 nach oben korrigiert wurde: ,Wir gehen
weiterhin von einer deutlichen Umsatzsteigerung fiir das
Gesamtjahr aus - also zumindest um sechs Prozent. Fiir das
EBIT vor Sondereinfliissen erwarten wir - nach dem deut-
lichen Ergebnisanstieg der ersten sechs Monate des Jahres
- nun eine deutliche Verbesserung, also mindestens von
11 Prozent, im Gesamtjahr 2017", sagte Bock. Bislang ging
BASF von einem Ergebnisplus von nur zehn Prozent aus.

INSIDERKAUFE BEI BASF-AKTIE

Die Flihrungsriege des BASF-Konzerns scheint jedenfalls
an die guten Aussichten des Unternehmens und an wei-
tere Kursgewinne der Aktie zu glauben. Kiirzlich gab es
eine ganze Reihe von Insiderkdufen - darunter versteht
man Aktiengeschadfte von Flhrungspersonen des Unter-
nehmens. So haben neben Vorstandschef Bock auch die
Vorstande Dr. Martin Brudermiller, Sanjeev Gandhi, Saori
Dubourg und Dr. Markus Kamieth BASF-Aktien zu Kursen
zwischen 79,12 und 80,36 Euro fiir insgesamt ca. 1,86
Mio. Euro gekauft. Aktuell steht die Aktie nur unwesent-
lich hoher bei 80,78 Euro.

AKTIE NOCH IN KONSOLIDIERUNGSBEWEGUNG

Aus charttechnischer Sicht befindet sich die BASF-Aktie
noch in einer ausgeprdgten Konsolidierungsbewegung,
die seit dem April-Hoch bei ca. 94 Euro eingeleitet wur-
de. Der seitdem ausgebildete kurzfristige Abwértstrend ist
zwar noch intakt, die Unterstiitzungszone zwischen 80
und 75 Euro bietet jedoch zahlreiche Chancen, um eine
Trendwende einzuleiten. Ein Ausbruch Uber die 38-Tage-
Linie bei ca. 81,90 Euro kdnnte als Startschuss dienen!
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ORDERDETAILS
BASIS BASF
Typ Capped Bonus-Zertifikat
Emittent Citigroup
WKN / ISIN CY7CKY / DEOOOCY7CKY7
Laufzeit 20.09.2018

Bonusbetrag / Cap 88,00 EUR / 88,00 EUR

Barriere 65,00 EUR

Kurs Basiswert 80,78 EUR
Bonusrendite 10,6% / 9,6% p.a.
Sicherheitspuffer 19,6%

Aktueller Kurs 79,61 EUR
Risikoklasse 3

Limit: 79,50 EUR

Stopp-Loss: n.a.

b UNSER FAZIT

Die Geschafte beim groften Chemiekonzern der Welt lau-
fen besser als erwartet. Die Aktie hat bislang jedoch trotz
der starken Zahlen und der Prognoseanhebung noch nicht
positiv reagiert. Das jedoch konnte die BASF-Aktie bald
nachholen. Fir das Investor-Depot ordern wir ein Bonus-
zertifikat mit einem relativ hohen Risikopuffer von knapp
20 Prozent. Das Zertifikat wird mit Abgeld gehandelt, es
bietet eine Bonusrendite von 10,6 Prozent, wenn der BASF-
Aktienkurs bis Laufzeitende nicht auf die Barriere bei 65
Euro oder darunter fallt.




Liebe Leser,

mit dem Investor-Depot des DaxVestor verfolge ich eine ausgewo-
gene Kombination von Rendite und Risiko. Wie Sie unten sehen
kdnnen haben wir bei TomTom und Aixtron gerade erst schdne
Gewinne mitgenommen!

Mit meiner aktuellen Empfehlung, einem Capped Bonuszertifikat
auf die Aktie des Ludwigshafener Chemieriesen BASF, setzen wir
nach dem starken ersten Halbjahr auf eine anhaltend gute Ent-
wicklung der Branche und natiirlich beim Weltmarktfiihrer BASF.
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Datum

Wertpapier

19.04.17 EUR/USD HZ Long

26.06.17 Sixt HZ Long

WKN Laufzeit Kaufkurs  akt. Kurs  Stopp
HUBWWV 14.12.17 8,10 16,13 14,00
DL9J9T  open-end 1,30 2,25 1,96

b INVESTOR-DEPOT DES DAXVESTOR: STAND 14.08.2017

Performance Anmerkung Risikoklasse
+99,1% Position offen 3
+73,1% Position offen 3

Max. Risiko-

Rendite

Perfor-
mance

Anmerkung

Datum  Wertpapier WKN Laufzeit Stopp-
kurs
22.01.13 S&P-500 HZ Long VT2YWR open-end 3,656 12,45 7,50
12.07.16  SysShares Large Cap Japan MR Ind. Index HY82QP open-end 79,34 104,64 94,00
10.01.17 Orange Capped Bonus Bonus  DL287T 15.12.17 1490 16,63 16,00
24.01.17 TomTom Capped Bonus Bonus  CX5Q2L 07.12.17 8,75 10,03 -
31.01.17 Aixtron DZ Discount DMOP9V 14.12.17 2,60 2,97 2,35
21.02.17 ThyssenKrupp Capped Bonus  Bonus DL95G1 15.12.17 23,75 26,66 -
07.03.17  Euro Stoxx 50 Bonus Bonus HU9CCA 22.09.17 34,30 35,89 =
04.04.17 Schneider Electric Capped Bonus Bonus VN8PRP 07.02.18 68,51 70,08 -—
25.04.17 Industry 4.0 1Z Index  VS8Y40 open-end 147,40 150,45 138,00
06.05.17 Nokia Capped Bonus Bonus VL1AWP 28.02.18 5,34 5,59 -—
09.05.17 Leoni Capped Bonus Bonus HU94ZK 22.06.18 54,40 60,12 55,00
18.05.17 Bouygues Capped Bonus Bonus  CY3FXX 14.06.18 39,00 40,50 -
23.05.17 Carrefour Capped Bonus Bonus  CYODLT 14.06.18 23,42 22,03 21,25
15.06.17 AXA Capped Bonus Bonus HU83v4 15.06.18 23,75 25,10 -—
15.06.17 Barrick Gold Capped Bonus Bonus CY5L2G 14.06.18 14,20 14,33 -—
20.06.17 Société Générale Capped Bonus Bonus HU9PXU 15.06.18 47,74 49,33 -—
24.07.17 Gold I1Z Index HW3KLU open-end 12,56 12,81 11,80
08.08.17 Allianz Bonus Bonus DM5PPZ 15.06.17 198,19 194,02 -—-
09.08.17 Netflix Capped Bonus Bonus CY7GT1 14.06.18 148,45 146,65 -

Impressum

Herausgeber:

DaxVestor - ATLAS Research GmbH, Postfach 32 08 - 97042 Wiirzburg
Telefax +49 (0) 931 - 2 98 90 89, www.dax-vestor.de - E-Mail info@dax-vestor.de
Redaktion: Stefan Bohm (V.i.S.d.P.), Dr. Detlef Rettinger

Urheberrecht: In DaxVestor verdffentlichte Beitrdge sind urheberrechtlich
geschiitzt. Jede ungenehmigte Vervielféltigung ist unstatthaft. Nachdruckge-
nehmigung kann der Herausgeber erteilen.

Haftung: Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir fiir glaubwiirdig halten. Die
in den Artikeln vertretenen Ansichten geben ausschlieflich die Meinung der Autoren

wieder. Trotz sorgféltiger Bearbeitung kénnen wir fiir die Richtigkeit der Angaben
und Kurse keine Gewahr tibernehmen. Optionsschein- und Hebelzertifikate-Anlagen
bieten die Chance, eine sehr hohe Performance auf das eingesetzte Kapital zu
erhalten. Diese Chance wird jedoch mit einem gegeniiber einer Aktien- oder
Rentenanlage deutlich erhdhten Risiko erkauft. Im schlechtesten Fall ist ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals maglich. Der Anteil von Optionsscheinen
und Hebelzertifikaten in einem Portefeuille sollte daher begrenzt werden. Bei allen
Anlageformen istzu beachten, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine
Garantie fiir die Zukunft ist. Die im DaxVestor enthaltenen Informationen stellen
keine Empfehlungen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetztes dar. DaxVestor/
ATLAS Research GmbH kann fiir die zur Verfiigung gestellten Informationen und
Nachrichten keine Haftung ibernehmen. DaxVestor/ATLAS Research GmbH

+241,1% - Haltenswert 2
+31,9% - Haltenswert
+11,6%  +14,1%
+14,6% - Verkauft 3
+14,2% -— Verkauft 8
+12,3%  +13,7% Haltenswert 3
+4,6% +5,0% Haltenswert 3
+2,3% +11,6% Haltenswert 3
+2,1% - Haltenswert 3
+4,7%  +15,2% Haltenswert 3
+10,5%  +19,5% Haltenswert 3
+3,8%  +20,5% Haltenswert 3
-5,9% +15,3% Haltenswert 3
+5,7%  +17,9% Haltenswert 3
+0,8% +13,6% Haltenswert 3
+3,3% +15,2% Haltenswert 3
+2,0% - Haltenswert 3
-2,1% +6,0% Haltenswert 3
-1,2%  +20,9% Haltenswert )

kann keine Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit von Daten bzw.
Nachrichten ibernehmen.

Disclaimer: Die Bezeichnungen DAX®, MDAX®, SDAX®, TecDAX® sind eingetragene
Marken der Deutsche Borse AG. Die auf den Indizes basierenden Finanzinstru-
mente werden von der Deutschen Borse AG nicht gesponsert, gefordert, verkauft
oderauf eine andere Art und Weise unterstiitzt. Die Berechnung der Indizes stellt
keine Empfehlung der Deutschen Borse AG zur Kapit dar oder beinhal
inirgendeiner Weise eine Zusicherung der Deutschen Borse AG hinsichtlich einer
Attraktivitét einer Investition in entsprechende Produkte.
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