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US-Wahlen 2016

donald trump ist us-präsidEnt
Diese deutschen und europäischen Aktien können davon profitieren!

ie schon beim Brexit lagen die Meinungsforscher daneben. Au-
ßenseiter Donald Trump hat die US-Präsidentschaftswahl ge-
wonnen. Doch was bedeutet dies für die Märkte? Jedenfalls kei-

nen Mega-Crash, wie von manchen vorhergesagt. Im Gegenteil: Die Börsen 
weltweit setzten zu einer Rallye an. offenbar hat die erste rede trumps 
nach der Wahl, auf der er sich ungewohnt versöhnlich und moderat zeig-
te, die ängste der anleger wie weggewischt. Auch lässt die gleichzeitige 
errungene Mehrheit der Republikaner in Repräsentantenhaus und Senat 
manche Anleger darauf hoffen, dass die Blockadepolitik der letzten sechs 
Jahre endlich der Vergangenheit angehört. Und schließlich freuen sich viele 
Anleger, dass die Unsicherheit der US-Wahl nun vom Tisch ist.

BörsEnrallyE nach dEm ErstEn schock
Nachdem die Börsen am Tag nach der Wahl erst mit Verlusten eröffneten, 
entwickelte sich eine Rallye. Zu den Hauptprofiteuren dieser „Trump-Ral-
lye“ zählen Aktien aus den Branchen Baugewerbe und Rüstung, denn Do-
nald Trump setzt zum einen auf militärische Stärke, zum anderen werden 
von den angekündigten Infrastrukturprojekten in erster Linie Baukonzerne 
und Grundstoffproduzenten profitieren. mehr dazu, welche us-aktien be-
sonders stark zulegen dürften, finden sie ab seite 4.
Aber auch manche deutsche Unternehmen hoffen auf mehr Aufträge aus 
den USA, darunter z.B. der Baustoffproduzent heidelbergcement und der 
Baukonzern hochtief. Beide Aktien schossen bereits kräftig nach oben. 
Nach dem Willen von Donald Trump sollen die Europäer auch selbst mehr 
in die Rüstung investieren. Das lässt Aktien wie rheinmetall, airbus und 
die französische thales steigen.
Indirekt profitieren auch die Gesundheitsaktien. Besonders für merck 
kGaa und den Dialysespezialisten Fmc ist der Absatzmarkt in den USA 
sehr wichtig. Präsidentschaftskandidatin Hillary Clinton hatte angekün-
digt, die Preisexplosion bei Medikamenten und allgemein im Gesund-
heitsmarkt zu bremsen. Das drückte im Vorfeld der Wahl auch die Aktien 
der Pharma- und Gesundheitsbranche nach unten. Nun gibt es eine Er-
leichterungsrallye. Diese kann die Titel von FMC und deren Mutterkon-
zern Fresenius sowie von Merck und Bayer weiter antreiben. Ein wichtiger 
Profiteur ist auch die Biotech-Holding BB Biotech mit Sitz in der Schweiz.

W

aktie Branche isin marktkapital. kurs kGv 17e

HeidelbergCement Baustoffe DE0006047004 18,28 Mrd. EUR 93,68 EUR 15,2

Hochtief Bau DE0006070006 8,30 Mrd. EUR 131,40 EUR 22,4

BB Biotech Biotech CH0038389992 2,87 Mrd. CHF 51,70 CHF 4,8

Fresenius Gesundheit DE0005785604 38,69 Mrd. EUR 70,53 EUR 21,1

Rheinmetall Rüstung DE0007030009 2,95 Mrd. EUR 68,77 EUR 12,7

Thales Rüstung FR0000121329 18,95 Mrd. EUR 92,07 EUR 19,5
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UnSer Fazit

HeidelbergCement und Hochtief 
zählen am deutschen Aktienmarkt 
zu den eindeutigsten Gewinnern des 
Trump-Sieges. Bei beiden Titeln soll-
ten Sie aber nach den starken ersten 
Kursgewinnen eine Konsolidierung 
abwarten. Denn die wird es nach der 
ersten Euphorie geben. Zudem ist 
die Bewertung der beiden Bauakti-
en nicht mehr günstig. Zu unseren 
Favoriten gehört – auch wegen der 
attraktiven Bewertung – ebenfalls 
die Biotechholding BB Biotech.
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US-Wahlen 2016

die Fakten:

Tech-Aktien mit starken internatio-
nalen Verbindungen zählen zu den 
Trump-Verlierern

Die Biotechbranche dürfte profitie-
ren, da Trump im Gegensatz zu Clin-
ton keine Preisregulierung bei teuren 
Medikamenten einführen will

Baufirmen, Energie  sowie der Waffen- 
und Rüstungssektor sind Branchen, 
die unter dem Präsidenten Trump 
wahrscheinlich profitieren werden

Finanzunternehmen können unter 
Trump auf eine Lockerung der Regu-
lierung hoffen, Clinton will die Wall 
Street stärker an die Kette legen







diE trump-aktiEn in dEn usa
Wie ernst sind die Ankündigungen des neuen Präsidenten zu nehmen?

ine Mauer an der Grenze zu Mexiko wolle er bauen, sagte Do-
nald Trump im Wahlkampf immer wieder. Was liegt also näher, 
als auf Aktien aus der Baubranche zu setzen? Der US-Bauma-

schinenhersteller caterpillar wäre ein Profiteur, auch wenn Trumps Mau-
erpläne womöglich nur ein Hirngespinst bleiben. Große Infrastrukturpläne 
haben Republikaner und auch die Demokraten. Da Caterpillar aber auch 
viele kunden in der Öl- und Energiebranche hat, würde das Unterneh-
men auch von einer Förderung des Energiesektors profitieren. Stichwort 
Energie: Wir sprechen hier nicht etwa von Wind- oder Sonnenenergie, 
sondern der Öl- und Gasbranche. Nicht nur die bekannten Energieriesen 
dürften sich über Trump freuen, auch kleinere Unternehmen wie conti-
nental resources könnten profitieren.

rüstunGsaktiEn und BiotEchaktiEn im Blick
Donald Trump setzt auf militärische Stärke und wird auch sicher nicht an 
den liberalen Waffengesetzen in den USA rütteln. Davon profitieren die 
Aktien aus den Branchen Rüstung und Waffen. Trump hat angekündigt, 
dass er mehr Geld für das Millitär ausgeben wird. Rüstungsfirmen wie 
lockheed martin und northrop Grumman sind diesbezüglich zu nennen.
Etwas überraschend zählen auch die Biotechaktien zu den Gewinnern der 
Trump-Wahl, denn im Gegensatz zu Clinton will Trump keine Preiskon-
trollen bei besonders hochpreisigen Medikamenten einführen. Aktien wie 
celgene und die zuvor stark unter Druck gekommene und zudem günstig 
bewertete Gilead sciences profitieren davon.

diE stEuErproFitEurE
Donald Trump will das Steuersystem vereinfachen und plant für US-Un-
ternehmen, die Geld im Ausland gebunkert haben, ein großes Geschenk. 
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aktie Branche isin marktkapital. kurs kGv 17e

Caterpillar Baumaschinen US1491231015 53,36 Mrd. USD 91,20 USD 28,9

Geo Group Gefängnisse US36162j1060 2,17 Mrd. USD 28,96 USD 14,9

Lockheed Martin Rüstung US5398301094 74,26 Mrd. USD 253,46 USD 19,7

Microsoft Software US5949181045 467,84 Mrd. USD 60,17 USD 23,8

northrop Grumman Rüstung US6668071029 42,71 Mrd. USD 242,30 USD 20,4

Celgene Biotech US1510201049 93,08 Mrd. USD 120,07 USD 21,6

Gilead Sciences Biotech US3755581036 103,38 Mrd. USD 78,47 USD 7,6

Sollte Trump tatsächlich vom 
Scharfmacher zum seriösen Politiker 
mutieren, dann können die Börsen 
weiter zulegen. Manche Aktien in 
den USA profitieren dabei mehr als 
andere. Besonders sollten sie 
aus meiner sicht Gilead sci-
ences und caterpillar im Blick 
behalten. Bei celgene gilt es  
eher eine konsolidierung abzu-
warten. Doch ruhig wird es auch 
in den nächsten Wochen an den 
Börsen nicht zugehen, es wird wie-
der Rückschläge geben. so könnte 
trump die märkte (und nicht 
nur die) erneut mit aggressivi-
tät erschrecken.

UnSer Fazit

Wenn ein US-Unternehmen sein Geld zurück in die USA holen würde, müs-
sten 35 Prozent Steuern bezahlt werden. Trump will diesen Satz auf 10 Pro-
zent senken, um die Unternehmen zu Investitionen in die heimische Wirt-
schaft zu bewegen. Ob das funktioniert, ist fraglich, denn bereits 2005 gab 
es schon einmal eine ähnliche Aktion. Damals steckten die Unternehmen 
das Geld lieber in Aktienrückkäufe. Unternehmen wie microsoft könnten zu 
den großen Gewinnern zählen. Der Softwarekonzern verfügt über 113 Mrd. 
USD, die zu 95 Prozent im Ausland liegen. Die Microsoft-Aktie würde durch 
eine höhere Dividende und Aktienrückkäufe attraktiver werden.

GEFänGnissBEtrEiBEr vor rosiGEn zEitEn?
Einer der zentralen Punkte im Wahlkampf von Donald Trump ist die illegale 
Immigration, der Trump einen Riegel vorschieben möchte. Dem US-Staat 
könnte dieses Versprechen viel Geld kosten. Profiteure wären private Be-
treiber von Gefängniseinrichtungen wie z.B. die Geo Group, denn die De-
portation von ca. 11 Mio. illegalen Einwanderern würde nur funktionieren, 
wenn die Personen zumindest eine gewisse Zeit bis zu einem Gerichtster-
min in Haft kommen würden. Schon jetzt erwirtschaftet die Geo Group 
45,5 Prozent der Umsätze (Geschäftsjahr 2015) durch Geschäfte mit der 
US-Regierung. Nach einer Statistik der US-Heimatschutzbehörde bleiben 
illegale Einwanderer im Schnitt 33,5 Tage in Haft und verursachen 118,88 
USD kosten pro Tag und Bett. Rosige Aussichten für die Geo Group.
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daS Sagt die StatiStik:

Die Statistik ist eindeutig: War ein 
Republikaner US-Präsident, stieg die 
Wall Street während einer Legisla-
turperiode im Schnitt um 15 Prozent 
(seit 1928). War ein Demokrat Präsi-
dent, stiegen die Kurse durchschnitt-
lich um 47 Prozent an.
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